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上海农商银行“鑫利”系列鑫增利 19043 期（1 年）人民币理财产品

2026 上半年度报告

2026 年 06 月 30 日

一、 重要提示

1、本行保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

本行承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但

不保证理财产品本金和收益。业绩比较基准不是预期收益率，不代表

产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺!

2、理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎！

3、本行保留对本报告随时补充、更正和修订的权利，以及对所有文字

说明的最终解释权。
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二、 产品概况

产品名称
上海农商银行“鑫利”系列鑫增利 19043 期（1年）

人民币理财产品

产品代码 XZL19043

全国银行业理财信息登

记系统登记编码
C1122119000817

成立日 2019 年 12 月 13 日

到期日 无固定期限

运作方式 开放式净值型

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

报告期末产品份额总额 574,115,000.00

当前业绩比较基准 1.80%~2.20%

销售币种 人民币（CNY）

风险等级 二级（中低）

管理人 上海农村商业银行股份有限公司

托管人 宁波银行股份有限公司

杠杆水平 103.96%

三、 产品收益表现

报告期末，产品净值表现如下：

产品净值表现

（报告期最后一个市场交易日：2026-06-30）
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份额净值 1.0119

份额累计净值 1.2090

资产净值 580,973,694.73

四、 投资组合情况

1. 报告期末产品资产组合情况

序号资产类型
占产品总资产的比例

（直接投资）

占产品总资产的比例

（间接投资）

1 现金及银行存款 0.17% 0.64%

2
拆放同业及买入返售

资产
0.00% 0.04%

3 债券投资 27.68% 50.26%

4 同业存单 0.00% 0.00%

5 非标准化债权类资产 47.98% 47.98%

6 权益类资产 0.00% 0.00%

7 公募基金 0.89% 1.08%

8 资产管理产品 23.28% 0.00%

9 应收利息 0.00% 0.00%

10 其他资产 0.00% 0.00%

合计 100% 100%

注：所有资产类型占产品总资产的比例均包含应计利息。

2. 报告期末持仓占比前十资产投资明细
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资产名称 资产类型 资产规模（元）
占产品总资产

的比例

南银法巴消费金融有

限公司同业借款

非标准化债权类资

产
92,033,759.34 15.72%

浙江稠州金融租赁有

限公司同业借款

非标准化债权类资

产
70,802,276.88 12.10%

中信消费金融有限公

司同业借款

非标准化债权类资

产
70,776,650.00 12.09%

重庆鈊渝金融租赁股

份有限公司同业借款

非标准化债权类资

产
47,224,359.92 8.07%

23成都农商行永续债

01
债券 32,433,392.56 5.54%

24 农发清发 32 债券 30,335,686.03 5.18%

24 金汇五金 MTN002B 债券 25,745,178.77 4.40%

22 中行二级资本债

02B
债券 22,088,173.97 3.77%

23泰隆商行二级资本

债券 01
债券 10,574,768.36 1.81%

24江南农商行二级资

本债 02
债券 10,319,600.00 1.76%

注：本表列示穿透后资产估值占比较高的前十资产，所有资产估值均包含应计利息。

3. 报告期内产品的投资策略和组合流动性风险分析

2026 年上半年，中国经济在内外多重挑战下展现出较强的韧性

与回旋空间，延续温和复苏的运行态势。政策层面，货币政策调控框

架持续完善，6月陆家嘴论坛上央行明确宣布优化短端利率调控机制，

并适时增加隔夜逆回购操作品种。6月末新工具首次落地后，7月央



5

行进一步提前一周公告安排隔夜逆回购操作，无论从规模量级还是投

放频次来看，均较 6月末的首次试水有明显提升。这一安排既体现了

央行对跨月及跨月后流动性缺口的前瞻性预判，也标志着隔夜逆回购

工具正从试水阶段转向常态化运用，货币政策精准滴灌的能力进一步

增强。基本面方面，外贸出口继续发挥重要支撑作用，我国产业链供

应链的竞争优势持续巩固；物价水平稳步回升，上半年 CPI 运行在温

和区间，通胀预期保持稳定，物价下行压力进一步缓释。外部环境方

面，尽管 6 月美伊双方达成停火协议，但 7月以来局部摩擦仍时有发

生，地缘局势的不确定性尚未完全消退，全球资产定价的外部扰动因

素依然存在。总体而言，面对复杂多变的内外部环境，我国政策定力

充足、工具箱丰富，经济长期向好的发展态势没有改变。

上半年金融市场整体运行平稳，债券市场呈现低波动特征，一季

度受经济修复节奏偏缓、资金面宽松等因素影响，长端收益率震荡下

行；二季度以来，在货币政策呵护下，市场利率整体围绕政策利率窄

幅波动，10年期国债收益率始终维持在 1.7%-1.8%的低位区间运行。

权益市场方面，上半年呈现明显的结构性行情，科技成长板块表现亮

眼，科创 50、创业板指等指数涨幅居前，AI产业链、半导体等方向

持续受到资金青睐，上证指数则整体运行相对平稳。值得关注的是，

7月以来市场运行出现新的变化：一是前期涨幅较大的科技板块交易

拥挤度处于历史高位，板块内部波动明显加大；二是受海外科技股剧

烈震荡影响，市场风险偏好有所回落；三是国内双创板块经历了一轮

较为剧烈的调整，板块分化进一步加剧，红利板块阶段性得到修复。
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这一变化也凸显了均衡配置的重要性，过度集中于单一赛道或风格的

组合面临的波动风险显著上升。展望下半年，随着各项稳增长政策持

续发力见效，内需有望逐步修复，我们将继续坚持稳健的投资策略，

在债券投资方面灵活把握波段机会、积极挖掘票息价值，在权益投资

方面注重行业均衡与估值安全边际，努力为理财产品投资者创造稳健

可持续的投资回报。

产品投资策略方面，组合配置坚持以各类固定收益类资产（含非

标债权）为核心配置方向，维持精选优质资产打底组合底仓收益，依

托充裕流动性适度抬升组合杠杆获取套息收益，把握市场阶段性回调

窗口积极加仓；下半年将继续坚持票息策略打底、交易策略增厚，持

续置换低效仓位、积极捕捉曲线骑乘收益、优化组合结构、关注组合

流动性管理，为客户持续创造稳定的投资回报。

4. 报告期末非标准化债权类资产投资明细

融资客户 项目名称
剩余融资期

限（天）

到期收

益分配
交易结构

风险状

况

浙江稠州

金融租赁

有限公司

浙江稠州金融租

赁有限公司同业

借款

155

按实际

持有本

金分配

收益

同业借款 正常

南银法巴

消费金融

有限公司

南银法巴消费金

融有限公司同业

借款

155

按实际

持有本

金分配

收益

同业借款 正常

中信消费

金融有限

中信消费金融有

限公司同业借款
155

按实际

持有本

金分配

同业借款 正常
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公司 收益

重庆鈊渝

金融租赁

股份有限

公司

重庆鈊渝金融租

赁股份有限公司

同业借款

155

按实际

持有本

金分配

收益

同业借款 正常

5. 报告期内投资关联交易情况

5.1 报告期内投资关联方发行、承销的证券情况

证券代码 证券简称 金额(元) 关联方名称 关联方角色

092280109.IB
22中行二级资

本债 02B

11,000,980.9

6

中国工商银行

股份有限公司
承销商

092280109.IB
22中行二级资

本债 02B
5,521,040.07

中国工商银行

股份有限公司
承销商

032601522.IB
26 慈溪工贸

PPN001

10,002,303.2

9

上海银行股份

有限公司
承销商

092280109.IB
22中行二级资

本债 02B
5,521,040.07

中国工商银行

股份有限公司
承销商

5.2 报告期内其他关联交易

资产代码 资产名称 金额(元) 关联方名称 关联方角色

- - - - -

上海农村商业银行股份有限公司
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