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一、 重要提示

1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网

（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关信息。

3. 本行保留对所有文字说明的最终解释权。
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二、 产品基本情况

产品名称 “鑫利”系列鑫增利 20082 期人民币理财产品

产品代码 XZL20082

全国银行业理财信息登

记系统登记编码
C1122120000270

成立日 2020 年 03 月 18 日

到期日 无固定期限

产品运作方式 开放式净值型

产品募集方式 公募

报告期末产品份额总额 584,653,000.00

当前业绩比较基准 3.83%

风险等级 二级（中低）

管理人 上海农村商业银行股份有限公司

托管人 宁波银行股份有限公司上海市分行

三、 产品收益表现

报告期末，产品净值表现如下：

产品净值表现 报告期最后一个市场交易日

（2021-03-31）

1、产品份额净值 1.0005

2、产品份额累计净值 1.0411

3、产品资产净值 584,956,448.69

四、 投资组合情况

1. 报告期末产品资产组合情况

序号资产类型
占产品总资产的比例

（直接投资）

占产品总资产的比例

（间接投资）
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1 现金及银行存款 11.95% 12.40%

2
拆放同业及买入返售

资产
0.00% 0.17%

3 债券投资 14.45% 79.13%

4 同业存单 0.00% 0.00%

5 信贷资产收益权转让 0.00% 0.00%

6 非标准化债权类资产 0.00% 0.00%

7 权益类资产 0.00% 6.60%

8 公募基金 0.00% 0.00%

9 资产管理产品 73.41% 0.00%

10 应收利息 0.19% 1.63%

11 其他资产 0.00% 0.07%

合计 100.00% 100.00%

2. 报告期末杠杆融资情况

项目 金额（万元） 占净资产比例

报告期末债券回购融资余额 0.00 0.00%

报告期内本产品债券回购融资余额未超过净资产规模的 40%，

本产品总资产未超过该产品净资产规模的 140%，符合产品协议对本

产品杠杆比例的要求。

3. 报告期末持仓占比前十资产投资明细

资产类型 资产名称 资产估值（元）
占产品资产净值

的比例

债券 20 晋煤 MTN016 59,085,060.00 10.10%

债券 19 睿程 1B 25,833,500.00 4.42%

债券 17 海通 03 11,374,165.11 1.94%

债券 16 铁工 02 8,618,881.86 1.47%

债券 民生优 1 8,308,718.66 1.42%
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债券 光大优 3 7,552,625.26 1.29%

债券 20 西湖 01 6,446,112.28 1.10%

债券 兴业优 3 5,561,025.40 0.95%

债券 17 福投 01 4,387,653.76 0.75%

债券 19CHNG5Y 4,382,496.87 0.75%

4. 报告期内产品的投资策略和组合流动性风险分析

从基本面看，2021年一季度国民经济呈现持续稳定恢复态势。

GDP同比增长 18.3%，比 2019 年一季度增长 10.3%，两年平均增

长 5.0%；PMI处在较高水平，3月制造业、非制造业 PMI分别回升

1.3、4.9个百分点至 51.9%、56.3%，处在较高景气区间。外需复苏，

出口保持强势增长 38.7%，拉动国内经济复苏，工业增加值同比增长

24.8%，表现亮眼。此外，房地产投资、销售保持较快增长，制造业

投资触底回升，居民消费温和回升。整体而言，国内经济韧性持续性

至少延续至三季度，好于市场预期，利好企业盈利修复和相关行业投

资。

从债市来看，一季度债市行情大致可以分为三个阶段：在永煤冲

击下，宽松小周期意外开启；春节前央行提前收紧，“小钱荒”让市

场预期从一个极端（松）走向另一个极端（紧），1月下旬春节前上

演下跌行情，机构普遍低杠杆/低久期；春节后海外再通胀交易升温

加上美债上行超预期，纠结心态下债市却不跌反涨，对利空（经济数

据好、通胀超预期上涨）钝化，债券收益率普遍下行 20-30bp。

展望后期，债券到期压力较大。2021年后三季度信用债到期偿
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还规模分别为 21,743.4亿元、18,864.48亿元、15,139.16亿元。其

中，产业债到期偿 36,598.52亿元，城投债到期偿还规模为 19,148.51

亿元。从区域分布角度看，各省市城投到期偿债压力分化明显，江浙

稳居前二。

从配置策略来看，预计未来流动性环境将维持平稳，可适度维持

杠杆；目前各期限利差位于历史中性偏高分位数水平，有一定下滑回

报保护，可适当延长久期。本产品组合资产配置主要为高流动性资产、

债权类资产，同时择时合理配置一定比例的权益类资产，组合流动性

风险可控。下阶段，将进一步优化资产配置结构，保持产品净值稳健，

合理控制各类风险，从而为客户获取较好的投资收益。

五、 备查文件

1. 备查文件目录

产品说明书

风险揭示书

2. 查阅方式

上海农商银行官方网站：www.srcb.com

上海农村商业银行股份有限公司

2021 年 04 月 09 日
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